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Este martes se define el rumbo en EU

Un virtual triunfo de Trump causa
volatilidad en mercados financieros

La posibilidad de que Donald Trump regrese a la presidencia de Estados Unidos esta llevando la volatilidad cambiaria a niveles no vistos
desde la pandemia de Covid-19, tanto en México como en el mundo, sefalé el grupo BBVA.

Un posible triunfo del republi-
cano Donald Trump en la elec-
cion presidencial de Estados
Unidos anticipa nuevos episo-
dios de volatilidad en la paridad
del peso contra el dolar, advirtio
Grupo BBVA México.

El ex presidente ha manifes-
tado su disposicion para elevar
los aranceles de las mercancias
importadas desde México, sobre
todo a los automoviles, lo cual
ha despertado el nerviosismo en
los mercados financieros, co-
mentd Carlos Serrano Herrera,
economista en jefe del banco.

El especialista comento que
el comportamiento del tipo de
cambio sera diferente en funcion
del ganador de las elecciones de
Estados Unidos, que se realiza-
ran este martes.

“La percepcion es que si Do-
nald Trump vuelve a quedar en
la presidencia de Estados Uni-
dos, socio comercial mas impor-
tante de México, se desataria una

serie de aumentos arancelarios
que serian inflacionarios, lo que
llevaria a la Reserva Federal a
tener tasas mas altas en equili-
brio.

“Estamos viendo niveles de
volatilidad cambiaria que no
veiamos desde la pandemia, son
muy elevados, no solamente en
México sino en el mundo”, se-
falo el especialista.

Pensamos que si gana Ka-
mala Harris la presidencia de Es-
tados Unidos el tipo de cambio
tendria una apreciacion respecto
a los niveles que tiene ahora; si
gana Trump, habria una depre-
ciacion inicial con una posterior
correccion.

“Pero si creemos, asi lo han
sefializado muy claramente los
mercados, terminariamos el afio
con un tipo de cambio mas de-
preciado en caso de que el ga-
nador sea Trump”, expuso.

El representante de BBVA
México anticipd que el caso

Trump le daria un cierto sesgo
a la baja al crecimiento, ya que
lo que se ha dicho hasta el mo-
mento es que si ¢l gana impon-
dria aranceles de 20 por ciento
a todo el mundo incluyendo a
paises con los que tenga acuer-
dos comerciales, y de 60 por
ciento a China.

INCERTIDUMBRE
EN LA INVERSION

“Esta por verse si eso se hace;
si se hace afectaria mucho pri-
mero a la economia de Estados
Unidos, pero en lo que se llega
a definir cual va a ser su politica
arancelaria creo que vamos a ver
incertidumbre en la inversion,
por lo tanto, creemos en un ses-
go ala baja en ese escenario por
la incertidumbre que tendria esta
politica arancelaria para la in-
version”, resalto.

En cuanto al efecto de un
episodio de alta volatilidad para
México, es afortunado que el

sector privado, es decir, los cor-
porativos y los bancos, tienen
bajos niveles de apalancamiento
en dolares.

“No creemos que una depre-
ciacion cambiaria se pudiera
acentuar, digamos, que pudiese
tener efectos en la solvencia de
corporativos, ni de bancos. Esa
es la parte que yo destacaria, re-
conociendo que la volatilidad
tiene efectos de corto plazo en
la inversion por la incertidumbre
que puede tener”, acoto.

INVERSIONISTAS QUIEREN
REGLAS CLARAS EN MEXico

Por su parte, Eduardo Osuna,
vicepresidente y director general
de BBVA México, sefiald que
inversionistas nacionales y ex-
tranjeros se conducen con cau-
tela hasta ver cuales van a ser las
reglas del juego en el pais, sobre
todo en temas estructurales,.

“Esto que acabo de narrar de
cautela de muchos inversionistas

es lo que hemos recogido de
nuestros clientes, tanto naciona-
les como extranjeros, dicen ‘que-
remos ver cudles van a ser las
reglas del juego’.

“Ese es el mensaje que esta-
mos recibiendo de muchos con-
sejeros regionales, de muchos
inversionistas extranjeros que
estamos viendo y aqui hablamos
inversionistas de largo plazo, no
inversionistas en términos de

instrumentos financieros que
esos entran y salen permanente-
mente”, indico.

El CEO de BBVA México
ratifico que se necesita ver que
“reglas de juego” se vayan de-
finiendo, sobre todo por muchos
aspectos que van a seguir siendo
parte tanto de la economia local
como de la relacion comercial.

“Estamos en la region mas
productiva del mundo que es
Norteamérica, estamos insertados
enun Tratado de Libre Comercio
que ha dado frutos muy intere-
santes en los ultimos 30 aflos.

“México seguira siendo parte
de esto y vamos a ver qué ocurre
con la renegociacion del Tratado
de Libre Comercio en 2026, pe-
ro hay muchas empresas que ya
operan en México y tienen muy
claro lo que es estar en México”,
indico. Cuando se habla en la in-
version extranjera de que hay
mas reinversion de utilidades
que nueva inversion, es porque
los que estan en México estan
creciendo. Pero los que no estan
en México estan en esa espera,
explico.

“Me parece que este es un da-
to bastante concreto de lo que es-
tan haciendo los inversionistas,
cuando nos preguntan muy pun-
tualmente sobre qué va a pasar
con el presupuesto del 2025, qué
vaapasar con la reforma judicial,
pues también nosotros estamos
con algunos datos no claros.

“No tenemos datos todavia
del Paquete Econdmico, no te-
nemos claro qué va a pasar la si-
guiente semana respecto a la re-
forma, entonces me parece que
todo mundo estd en un momento
de entendimiento y de pausa”,
sostuvo.

Donald Trump ha manifestado su
disposicion para elevar los aranceles
de las mercancias importadas desde
México, sobre todo a los automdviles,
lo cual ha despertado el nerviosismo
en los mercados financieros, comento

Carlos Serrano Herrera, economista
en jefe de BBVA México.




